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2015, el afio de Espaiia en los Mercados Financieros
Se pronostica un ano espectacular para los Mercados Financieros en
Espafia, ¥ no podia empezar mejor con este enero historico. Banco
Santander impulsd nuestra Bolss en enero poniendose al frente de todos
los mercados europeos por wolumen de operaciones. La actividad ha
alzanzado los T.841 millones de euros y eso significa que, &n menos de un
mes, el volurnen supone un tercio de lo que se consiguio durante 2014. La
operacion que ha impulsado este dato ha sido la ampliacion de capital de
Santander, por 7.500 millones de euros. El principic de un afo que
promets.
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'Los Premios ponen en valor las buenas

practicas de los Mercados"

José Carlos Sanchez Vizcaino, jefe de depositaria de Fondos
de Cecabank,habla con nosotros sobre el sector v los Premios
ECOFIN "Excelencia Profesional a los Mercados Financieros'.

— Expliqguenos para los que no conocemos el funcionamiento de los

L]

mercados qué es una Depositaria de Fondos.

La entidad depositaria por lo general es una entidad de créedito, aungue en &l
caso de las instiiuciones de inversion colectiva, sdn siendo su presencia
rmarginal, pueden serlo también las sociedades de wvaelores. Pero lo mas
importante es que el Depositano es uno de los pilares sobre los que se basa la
inversion colectiva v la prevision social complementaria.

En pocas palabras, los depositanos custodiamos los activos de los fondos de
inwersion, SICAVs v fondos de pensiones, ¥ supenvisamos la sctuacion de las
sociedades gestoras, con la responsabilidad que esto supone.
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— Cecabank nacio para dar servicio a otras enfidades financieras,
inicialmente las cajas de ahorros; pero hoy en dia tienen clientes distintos:
bancos, cooperativas de crédito... mo podriamos  explicar esta
transformac ¥ como invitar a que distintos actores del mercado confien
sus servicios a Cecabank?

Cecabank es un banco joven nacido en 2012, pero con una experiencia de mas
de BD afos como entidad de cradito especislizada en banca mayorista. Somos
un banco espanol, independiente, neutral porque no tenemos negocio minorista,
con un modelos abierto de prestacion de servicios financieros & todo tipo de
entidades & instituciones [bancos nacionales e intermacionales, sociedades de
valores, gestoras de fondos, compafias de seguros, grandes corporaciones y
organismos plblicos), basado en el conocimiento experto en nuestras 3
principales lineas estratégicas:

Securities Services, gque engloba la depositara de [I1Cs y fondos de
pensiones, y la custodia de valores.

Tesorers, con una de las salas de mercados mas activas en Espania.
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= % Semicios bancaros, como son los sistemas y medios de pagos, v el
outzcurcing tecnologico.

Y todo ells con un ratio de capital de un 22,88% muy superior & la media de las
principales entidades financieras europeas.

La transformacion que comentabas v la aperura de nuestros servicios & todo
tipo de entidades presentes en los mercados financieros ya son una realidad. De
hecho, en servicios como la depositara de fondos Cecabank ya es el primer
depositario espanol independiente con un patrimonio depositado superior a los
i34.000 millones de euros.

— Cecabank ha impulsado estos premios a la Excelencia Profesional en los
Mercados Financieros, jhay excelencia o codicia en los mercados?, ila
imagen estda muy dafada por casos de escandalos?, ;jocree que hubiera sido
posible un Madoff espanol ?

En los mercados financieros  fundamentslmente encontramos  nesgos  y
oportunidades.

Para aprovechar las oportunidades sin demasisdos sobresaltos se debe tener
una formacion financiera suficiente, ¥ es muy recomendable contar con un
asesoramiento experto.

En relacion con el caso Madoff v los escandalos en general, en Espana
podermos tener a gala que las industria de la inversion colectiva v de los fondos
de pensiones no ha sufrdo grandes sobresaltos, en gran medida precisaments
por la profesionalidad de las gestoras, comercializadoras y entidades
depositarias; y por la exigente normative espanola que rige nuestra actividad,
junto con la eficiente actuacion de supervision e inspeccion de los supervisores
nacionales.

— iEs un buen momento para volver a confiar en los mercados y recuperar
la imagen de credibilidad? ;Tenemos grandes profesionales en Espana?
;Estamos mejor o peor que otros mercados?

En Espafia hay grandes profesionales y grandes entidades dedicadas a
asesorar, gestionar, intermediar, y depositar las inversiones de los ahomadaores.
En mi opinion, la profesionalidad de los agentes, la normativa espanola vy
europea, ¥ el buen hacer de los supemvisores espafoles, colocan a nuestra
industria en disposicion de competir sin complejos con otras plazas financieras.

— iPor qué son importantes estos Premios ECOFIM a la Excelencia

Profesional en los Mercados Financieros?

Iniciativas como estos premios ayudan & poner en valor las mejores practicas en
los mercados financieros, v en Cecabank estamos convencidos de que estas
mejores practicas deben de ser la base del desarmollo de la industria de la
gestion v el asesoramiento financiero en Espania.

— Hablemos de Perspecfivas 2015, porgue también se celebra una jornada
sobre este tema el 4 de febrero en la Bolsa de Madrid: ymio analiza el
cierre del ano 20147 ;Que prevision hacen del 20157 ;Sera un ano para
confiar, para invertir, para arriesgar?

En lo que respecta & la inversion colectiva v a los fondos de pensiones 2014 ha
sido un ano espectacular. Para 2015 esperamos también crecimiento, pero mas
moderado. Los niveles actuales de tipos v la prevision de que se mantengan en
estos niveles en el medio plazo, ayudado por 2l guantifative eazing suropeo,
seguiran animando a los ahomadores a invertir en los mercados financieros a
través de fondos de inversion ¥ pensiones, en detrimento de los depasitos, pero
logicamente con un menor ritmo de crecimiento que en 2014,

En cuanto a los mercados, el consenso de los analistas preve un afo con una
evolucion favorable en los mercados de renta variable europeos aungue con
mayor volatiidad, y unos modestos retomos en la renta fijg, que al igual que en
2014 propiciaran el trasvase de patrimonios de los fondos més conservadores a
fondos con un nivel de rnesgo algo mayor como son los mictos.

— El desarrollo de las plataformas de inversion y el acceso a un piblico no
profesional, ;jcree que introduce riesgo al sistema?, ;deberian ser
agentes y brokers los Onicos en gestionar estos robots de inversic

sera el final de este desarrollo tecr

co ¥ la posible desaparicion del

profesional de la mediacion?

Mo creo que el desamollo de sistemas automatizados de inversian v el acceso a
los mismos por parte del publico en general que cuente con una formacion
financiera suficiente vy experencia en la contratacion de los productos
disponibles, sean factores que incrementen el riesgo per se. Y menos aun en el
caso de los inwersores minoristas tradicionales, que no mueven volimenes

significativos.

En cuanto & la segunda pregunta, no veo el mothvo de no dar acceso al inversor
final a este tipo de avances tecnologicos. Al contrario, las altermnativas o nuevos
sisternas se deben poner a disposicion de los inversores, vy estos seran los que
decidan utilizardos o no en funcion de si se ajustan o no & sus necesidades u
objetivos de inversion.

Paor Ultimo, como en cualkyuier avance técnico los sistemas irdn mejorando con el
tiempo v la experencia, pero no supondran una amenaza para la pervivencia del
asesoramiento financiero experto v de calidad.

Foro ECOFIN Grupo Directivos Internacionales
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