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El talento de la clase media pyme

La claze media ez la que nos zacara de la criziz. Y la claze media de las
emprezas espafolaz z=om un amplio cinturon de empresas
empleadoras con vocacion internacional a las que ECOFIN dedica
mucho tiempo v esfuerzo, v a la que cada afio intenta vizibilizar a
través de 4 0 5 caszos que reciben su reconocimiente pablico de
‘Titanes de las Finanzas'. Casila mitad de las emprezas medianas mas
competitivaz de nuestro paiz ze dedican al zector alimentario o a
actividades relacionadaz con el mizmo. ¥ a ello el Circulo de
Empresarios también le esta dedicando un esfuerzo de visibilizacion a
través del eztudic ‘Provecto de la Empresza Mediana Ezpanola’,
promovido por €l Circulo de Empreszarios v AT Kearnv. Y resulta que
estas 5o empresas seleccionadas han mejorado su productividad un
32%. Son laz ‘Spain Talent, laz emprezaz espaficlaz con talento
exportador. En ello trabaja el grupe de Directivos Internacionales v el
Foro ECOFIN. (Mas info aqui)

Articulo realizado por: Eva Prats, analista financiera,
consultora, miembro de Governance2014 e integrante del
departamento de analisis de eLatam y José Luis Zunni. editor
de ecofin.es.

Hablemos de rescates: las odiosas
~comparaciones

;Qué habria pasado si Espafia hubiese creado un plan de
ayuda a la banca a la vez que Alemania? ;Realmente en 2009
nuestro sistema financiero era solvente? Sobre esto y sobre
cuanto ha costado el rescate de las cajas escriben hoy los
autores de este articulo.
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Hablemos de rescates. En la grafica v en este articulo surgen dudas. Nos hacemos una
idea de lo gue ha costado ‘sanear la banca espanola, principalmente las cajas de
ahorros; pero vayamonos hasta 2008 y a Alemania para ver gué hicieron otros. Porgue
Alemania aprobo antes un plan de ayuda a la banca de 470.000 millones de euros.

El paguete preveia la concesion por parte del Estado de garantias a los créditos
interbancarios, asi como la adguisicion de paguetes accionariales de la banca privada,
lo gue se interpretd como una nacionalizacion parcial.

De los 470.000 milones de euros, 70.000 milones estaban destinados a la
recapitalizacion de entidades en problemas v para gue el Gobierno tuviera margen en
los riesgos a afrontar, mientraz gue el resto formaba parte del "fondo de estabilizacion
de los mercados financieros”, cuyo objetivo era garantizar los préstamos entre bancos
hasta el 31 de diciembre de 2008,

Los créditos de este fondo tenian un plazo maximo de 36 meses y los bancos gue los
asumian debian pagar al Estado un 2% anual Ademas, el Estado podia comprar al
sector financiero productos de riesgo, fundamentalmente derivados, gue la banca habia
adquirido antes del 13 de octubre.

En Eurostat tenemos todos los datos desde 2007 a 2012 por paizes:
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Si nos vamos a la tabla para Alemania, hasta 2012, el Estado aleman aln tenia
comprometidos 240.023 milones de euros en activos, 286.958 milones en préstamos y
60.435 millones en instrumentos gue podian convertirse en pasivos del gobierno en el
futuro, en el proceso de "saneamiento’ de su sistema financiero.

Part 2 ; Dutstanding amount of assets, actus liabisses * and contingent labilities of general govemment
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La parte 2 establece los tipos mas comunes de instrumentos activos y pasivos
registrades en las cuentas del gobierno, debide a las intervenciones del gobierno :

« Los préstamos concedidos por el gobierno (activos), los préstamos en los gue ha
incurride el gobierne, directa o indirectamente, con el fin de financiar diversas
intervenciones (pasivos).

Los instrumentes de deuda emitidos por instiuciones financieras v comprados
por el gobierno como la provision de liguidez (activos), ttulos de deuda emitidos
por el gobierno para financiar lag intervenciones (pasivos).

Capital suscrite por el gobierno en las entidades financieras come contrapartida
de una provision de liguidez a los bancos (activos) .

Ademas, en la parte 2 de la tabla e muestran las formas mas frecuentes en las gue los
gobiernos incurren en pasivos contingentes relacionados con la asistencia a las
instituciones financieras. Por regla general, los pasivos contingentes no se registran en
las cuentas nacionales. Asi, por ejemplo, las garantias plblicas concedidas en el
contexto de la crisis financiera no dard lugar a ninguna entrada inmediata en las
cuentas del gobierno, pero pueden tener un impacto mas adelante, si se ejecutan. Los
datos faciltados por los Estados miembros de la UE en esta parte de la tabla son una
indicacion de la maxima repercusion que podrian tener en las finanzas de los gobiernos
dichos pasives contingentes, en particular de :

+ Loz actives v pasivos de las instiuciones financieras garantizadaz por el
gobierno (a excepcion de las garantias para las entidades de propasito especial).

Loz valores emitidos por el gobierno en virtud de regimenes de liguidez, por
ejemplo, acuerdos de recompra y préstamos de valores.

Obligaciones de las entidades con fines especiales creadas durante la crisis,
incluidas aquellas a las gue =& transfirieron determinados activos deteriorados de
lag instituciones financieras. [;Sareb?)

En cuante a la cobertura de los datos sobre los pasivos contingentes, es importante
tener en cuenta, que las garantias de las administraciones plblicas de los depositos
bancarios no se incluyen agui.

iDonde esta la diferencia? Ademas de en las cifras, basicamente gue Espafa pidio
‘asistencia financiera' al Eurogrupo en junio de 2012 vy firmo un Memorandum v, va se
zabe: el que paga, manda. Porgue, en 2009: Espana tenia el sistema financiero mas
solido del mundo, dip el presidente José Luiz Rodriguez Zapatero y convoco para
celebrario toda una fiesta en el mismo corazon financiero del pais: el palacio de la Bolza
de Madrid.

', por supuesto, nadie iba a 'senalar’ a nuestras cajas de ahorros gue, tal v como se
ha visto, eran un pingle negocio para nuestros incltos polticos v sus amigos. La
proxima vez que os "acordéis’ de la Troika, no olvidéis gue en 2009 nadie dudaba de la
solvencia de nuestro sistema financiero... ;o si?
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Ezpara pidio al FMI en 2009 que no airease los problemas de la banca. El Fondo v el
BCE advirtieron sobre la vulnerabilidad de las cajas de ahorros.

El 11 de marzo de 2009 habian caido bancos en todo el mundo: en EE.UU, en Reino
Unido, Alemania, Francia, Holanda... Pero en Espaifia no, Espaina seguia sacando pecho
por esa formula genuina gue debia salvarle de la gran debacle financiera mundial: las
provisiones contraciclicas, dinero gue las entidades debian reservar mas ala de los
reguerimientos obligatorios de capital para afrontar los repuntes de morosidad si venian
mal dadas.

%, sin embargo, en la reunion del consejo ejecutivo del Fondo Monetario Internacional
(FMIy, para analizar la evolucion de la economia espanola (lo gue se conoce como el
Articulo ) celebrada aguel dia, quedd claro gue las alarmas estaban encendidas
sobre un sistema financiere cargade de ladrile en plene pinchazo del sector
inmobiliario. 18 dias después de esta reunion, el Banco de Espana intervino Caja Castilla
La Mancha (CCM).
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